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RESUMEN EJECUTIVO

__________________

Inversion Extranjera

Directa
Var. % |Var. Abs

T-4|-44,5% | -11O0 M
T-1| 322% | 33 M

Valor: 138 M

__________________

__________________

Inversion

Societaria
Var. % |Var. Abs

T=-4| 21,7% o6 M
T=-1|-22,2% -106 M
Valor: 370 M

__________________

__________________

Contratos de

Inversion
Var. % |Var. Abs

T-4| 99,4% | 209 M
T-1| -57,4%'| -567 M

Valor: 420 M

__________________

__________________

Formacion Bruta
de Capital Fijo

Var. % |Var. Abs
T-4| 14,4% 764 M

| T-1| 3.9% | 228 M
5 Valor: 6.069 M

__________________

Nota: T-4 la variacion con respecto al primer trime t d | a nterlo mientra q eT-les la acion respecto al trimestre ante
1. El valor del cuarto trimestre del 202 1 s USD986 millo p b dos, mientras que el prime t rime t d 2022 es USD 420 m|IIones.
Sin embarg el segundo trimestre f rmaron valore supe jores a I arto trime t de 2021
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INFORMACION DE RESUMEN

I Inversion Societaria

* La inversion nacional ha crecido sostenidamente en el tiempo,
para el ano 2021 representa el 64% del total de la inversion
societaria.

 Como primer pais de origen de la inversion societaria se regis-
tra a Ecuador, con un total de 251 USD millones, lo que represen-
ta el 67,7% del total en el primer trimestre 2022. En segundo
lugar, se ubica Estados Unidos con el 14,7% de participacion, es
decir 54 USD millones.

* Al primer trimestre de 2022, el sector con mayor participacion
es el Comercio con 174 USD millones, que representa un 47,1%.

Inversion Extranjera Directa

*Explotacion de Minas y Canteras es el sector con mayor parti-
cipacion en la IED’ registrada en el primer trimestre del 2022.

* Electricidad, gas y agua es el sector que mas crecio en el
primer trimestre de 2022 con 898,6% en relacion con el mismo
periodo del 2021.

*Panama es el pais que registrd el mayor valor de IED* durante
el primer trimestre del 2022 en el sector de comercio.

Formacion Bruta de Capital Fijo

* En 2019, el sector Suministros Basicos y Telecomunicaciones
represento el 19,2% del total de la FBKF** registrada en ese
periodo.

* El sector privado represento el 68,5% del total de la FBKF**
registrado en 2019.

* En 2021 la FBKF** representd el 21,2% en relacion al PIB***,

* |ED: Inversion Extranjera Directa
** FBKF: Formacion Bruta de Capital Fijo
*** PIB:  Producto Interno Bruto

Contratos de Inversion

* El sector de Construccion e Inmobiliarias tiene una partici-
pacion del 81,1% con respecto al total de flujos de inversion
de primer trimestre de 2022.

* En el primer trimestre de 2022 se registraron 17 empresas
inversoras.

* El valor de los contratos aprobados alcanzd los niveles

prepandemia con el valor de USD 420 millones. Este es el
valor mas alto desde 2019.
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Inversion

La inversion, en un sentido estricto, es el gasto dedicado a la
adquisicion de bienes que no son de consumo final, es decir,
bienes de capital que sirven para producir otros bienes. En un
sentido mas amplio seria el flujo de dinero que se destina a la
creacion o mantenimiento de bienes de capital y a la
realizaciéon de proyectosl.

Adicionalmente, en el Articulo 13 del Cdédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI)2, se detallan las
siguientes definiciones:

a. Inversion productiva.- Flujo de recursos destinados a
producir bienes y servicios, a ampliar la capacidad productiva y
a generar fuentes de trabajo en la economia nacional.

b. Inversion nueva.- Flujo de recursos destinados a incrementar
el acervo de capital de la economia, mediante una inversion
efectiva en activos productivos que permita ampliar la
capacidad productiva futura, y generar un mayor nivel de
produccion de bienes y servicios. También se considera como
inversion nueva toda aquella que se efectue para la ejecucion de
proyectos publicos bajo la modalidad de asociacion
publico-privada.

Referencia: 03
1 Sabino, C. (1991). Diccionario de Economia y Finanzas. Caracas: Panapo.
2 Asamblea Nacional (2010). Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI). Quito:Registro Oficial T




1 Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros

O1. Inversion Societarial

La inversion societaria total nacional esta compuesta por los
actos juridicos aprobatorios que provienen de la
constitucion y domiciliacion de companias, y de aquellos
gue resultan de los aportes de capital de las compafias
existentes. Es importante considerar que se refieren a
actos juridicos nuevos que se llevan a cabo en una
determinada fecha. La cifra monetaria que se considerara
como la cuantia de la inversion societaria, sera el valor
por transaccion en USD millones, que corresponde a la
cantidad efectiva invertida individualmente por transaccion.

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
habilitd el acceso a la informacion denominada: “Inversion
Societaria Consolidada”. La informacion cuenta con cifras
a partir del ano 2000 hasta la presente fecha, hay que
considerar que los datos mostrados son dinamicos y
cuentan con actualizaciones diarias.

Link de Consulta: https://appscvsconsultas.supercias.gob.ec/consultaCompanias/inversionSocietaria.jsf

Fecha de Consulta: 2022-07-01




TIPOS DE INVERSIONT

NACIONAL R EXTRANJERA RESIDENTE —
Inversion de personas Inversidon de personas
naturales o juridicas de naturales o juridicas cuya
nacionalidad ecuatoriana. nacionalidad de origen no es
la ecuatoriana, pero que
residen en el Ecuador. NEUTRA?
Inversion de entidades

financieras internacionales

EXTRANJERA DIRECTA SUBREGIONAL publicas, de las que forman

parte todos los paises
miembros de la CAN.

Inversion de personas Inversidon de personas
naturales o juridicas naturales o juridicas
extranjeras domiciliadas fuera extranjeras domiciliadas fuera
del territorio ecuatoriano. del territorio ecuatoriano,

cuya nacionalidad sea de uno
de los paises miembros de la
CAN.

1 Referencia al glosario de términos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Merino, D. (2014). Inversiones de capital de riesgo
y los ingresos de las compafiias de comercio en el Ecuador 2008-2011. Guayaquil: Universidad de Guayaquil.

2 Comisidén del Acuerdo de Cartagena. (1991). Decisidn num. 291, por la que se dicta el régimen comun de tratamiento a los capitales extranjeros
y sobre marcas, patentes, licencias y regalias. La Paz.




ACTO JURIDICOT

1 Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros

@ 2uMENTO DE CAPITAL

Se produce cuando los socios o accionistas
de las companias existentes deciden
aumentar el capital suscrito o permiten la
participacion de terceros.

CONSTITUCION

Inversion que se realiza para crear
reglamentariamente nuevas empresas, para
lo cual se paga un porcentaje del capital
suscrito de las mismas, o en su totalidad.

DOMICILIACION

Acto por el cual las compahias u otras
empresas extranjeras establecen su
sucursal para operar en el pais.




INVERSION SOCIETARIA
COMO PORCENTAUJE
DEL PIB

USD MILLONES

2011-2021

EVOLUCION DE LA
INVERSION SOCIETARIA
USD MILLONES - % VARIACION
ANUAL

2011-2021

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
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Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP



EVOLUCION DE LA

INVERSION SOCIETARIA 2.000
USD MILLONES 1663 1729
|
| TRIMESTRE 2022 1500 1.430 : Var. Anual | T 2022
| 21,7%
: + USD 66 millones
1.000 l
|
| 465
7
e ! 304 370
B B
o '
2019 2020 2021 I T 2019 | T 2020 I T 2021 | T 2022
EVOLUCION DE LA ) 000

INVERSION SOCIETARIA
POR TIPO DE INVERSION
USD MILLONES 1.500

Al | trimestre, 2022 la inversion nacional
representa el 86% de la inversion societaria

|
|
|
|
620 N Var. Anual | T 2022
| TRIMESTRE 2022 Sae I t Inv. Nacional: 79% (+141 USD millones)
|
1.000 : l, Inv. Extranjera: -59% (-75 USD millones)
|
|
|
1.109
500 884 : 51
|
- E B
|
. -
2019 2020 2021 I T2019 I T2020 I T 2021 I T 2022
mNACIONAL ®mEXTRANJERA DIRECTA
Nota: T= Trimestre
En inversion extranjera directa se consideran también el tipo de inversiéon neutra y subregional. 08
En inversiéon nacional se adiciona la inversion extranjera residente.
Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros I

Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP



ORIGEN DE LA INVERSION SOCIETARIA
USD MILLONES
2012-2021

Canada
801

191

]

%‘ Ty

-~

Ecuadog"
9.046

USD millones
[ Jo-3
[ ]3-us
[ ] 119-249
T[] 249-410
B 410-1133
B 1133-0.04
[0 No aplica

§
Australia
1

Nota: Las cifras corresponden a la sumatoria de la inversidn societaria nueva desde el 2012 al 2021. 09
Se presentan las cifras de los paises mas representativos en cada escala.

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros [

Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP



ORIGEN DE LA INVERSION SOCIETARIA
% PARTICIPACION
| TRIMESTRE 2022
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14,7%

Colombia | Inglaterra

Ecuador
67,7%
Canada

Nota: El grafico muestra los 10 principales paises por origen de la Inversidon Societaria en el periodo analizado,
el resto de paises son: Suiza, Brasil, Nueva Zelanda, Venezuela, Malta, entre otros

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros

Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP

INVERSION SOCIETARIA
POR ACTIVIDAD

% PARTICIPACION
| TRIMESTRE 2022

ACTIVIDADES

Comercio

Construccion e
inmobiliarias

Salud
(@ Agricultura,
059 Silvicultura,
Ganaderia y Pesca

Financieras
y seguros

Manufactura

Petréleo y
mineria

=)\ Transporte y
&%) almacenamiento

ﬁ' Actividades
profesionales

Servicios y
administracion
publica

Suministros
basicos y

ﬂ Alojamiento
y comidas

Ensenanza

Arte y
entretenimiento

telecomunicaciones

VALOR % PART
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.
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TOP 5 DE PROYECTOS CON MAYOR INVERSION SOCIETARIA - NACIONAL

| TRIMESTRE 2022

W ECUADOR

(o
w ECUADOR

P e
@ ECUADOR

% ECUADOR

W ECUADOR

COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR
CORPORACION FAVORITA C.A. PICHINCHA  [REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES 116 36,7%
Y MOTOCICLETAS.
ACTIVIDADES DE ATENCION DE LA SALUD
HOSPITAL-METROPOLITANO S.A.S. [PICHINCHA HUMANA Y DE ASISTENCIA SOCIAL. 25 7,9%
BTS-TOWERS-ECUADOR C.L. PICHINCHA |CONSTRUCCION. 19 5,9%
SITIOS-BTS C.L. PICHINCHA |CONSTRUCCION. 16 5,0%
AMBIENSA S.A. GUAYAS CONSTRUCCION. 15 4,7%

TOP 5 DE PROYECTOS CON MAYOR INVERSION SOCIETARIA - EXTRANJERA DIRECTA

| TRIMESTRE 2022

AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURAY

‘ ' FRANCIA |DEROSE S.A. GUAYAS BESCA. 10 19,6%
Z__ AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURAY

HOLANDA [SKRETTING ARC ECUADOR S.A. GUAYAS PESCA 6 11,4%
- :
& COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR

ESTADOS (TUL ECUADOR ECUATUL S.A.S. PICHINCHA |REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES 5 9,8%
— UNIDOS Y MOTOCICLETAS.
' COLOMBIA |ODEMA S.A.S. GUAYAS ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. 5 9,6%

CORPORACION MARESA PICHINCHA |ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS. 4 8,2%

1 L ’ CANADA

HOLDING S.A.S.

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP



Referencia:

1 La Inversion Extranjera Directa. Definiciones, Determinantes, Impactos y
Politicas Publicas. Pablo Garcia, Andrés Lopez. Nota Técnica No.
IDBTN-1995.Marzo 2022. Banco Interamericano de Desarrollo

2 Segun el Quinto Manual de Balanza de Pagos publicado por el FMI en
1993. Boletin de Competitividad No. 18. lll Trimestre 2006. BCE

02. Inversion Extranjera
Directa

Es una operacion que involucra una relacion de largo plazo
en la cual una persona natural o juridica residente de una
economia (inversor directo) tiene el objetivo de obtener una
participacion duradera en una empresa o entidad residente
de otra economia'.

La inversion extranjera directa (IED) refleja el objetivo, por
parte de una entidad no residente, de obtener una
participacion duradera en una empresa residente en la
economia ecuatoriana?.



Acciones y otras

participaciones
de capital

Inversion es el
capital social de Ila
empresa mediante
constitucién o
adquisicion de las
mismas, las cuales
se denominan
empresas de |ED.

Fuente: Banco Central del Ecuador

=

Utilidades
reinvertidas

Incorporacion de
las utilidades |IED
no distribuidas al
patrimonio de las
empresas.

Otro capital

Se |lo contabiliza al

momento en que
una empresa
adquiere una deuda
con sus filiales o
relacionadas
(matriz) en el

exterior.




IED COMO PORCENTAJE
DEL PIB

USD MILLONES

2011-2021

EVOLUCION DE LA
INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA

USD MILLONES - % VARIACION
ANUAL

2011-2021

Notas: Datos sujetos a revision por parte del BCE
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP
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2012
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95.130

2013

2013

101.726 g4 599 99.938

]
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0,6%

2014

777

6,8%

2014

2015

1.331

975
764 ®
120,6%
° 630
71,4%
(
(]
- ()
-42.60/ Ui -29,8%
,6%

2015

2016

2016

104.296

2017

2017

107.562

o
1,3%

2018

= PIB Nominal olED (% PIB)

1.389

2018

m|[ED 0% Var. Anual

108.108

o
0,9%

2019

2019

99.291

o
1,2%

2020

1.104

638
L
13,2%
o
-42,2%

2020

106.166

o
0,6%

2021
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1,6%
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EVOLUCION DE LA IED
1.200 1.104
USD MILLONES .
| TRIMESTRE 2022 975 .
900 l
| Var. Anual IT 2022
: - 44,5%
638 i - USD 111 millones
600 I
I
I
300 | 209 213 249
|
0 o ]
2019 2020 2021 | T2019 I T 2020 | T 2021 | T2022
» |
EVOLUCION DE LA IED !
POR COMPONENTES 1.350 |
USD MILLONES - i
| TRIMESTRE 2022 900 157 :
374 :
|
170 I
431 L L Sl 40
' [ 34
. . WM Be &
[-82] 19
2019 2020 2021 [ T2019 | T2020 | T2021 | T2022
-450 B Acciones y otras participaciones de capital ® Utilidades reinvertidas © Otro capital
Nota: T= trimestre
Fuente: Banco Central del Ecuador I

Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP



ORIGEN DE LA IED
USD MILLONES
2012-2021

Estados Unidos %
765

e

USD millones
[]-e8-a
[ ]41-103
[ 193-25
* I 256 - 470
B <70 - 765
B s - 1093
[ Mo aplica

Uruguay
470

Se presentan las cifras de los paises mas representativos en cada escala.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Direccidon de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP

Nota: Las cifras corresponden a la sumatoria de la IED del 2012 al 2021 ]6



ORIGEN DE LA IED IEP POR ACTIVIDAD

% PARTICIPACION % PARTICIPACION
| TRIMESTRE 2022 | TRIMESTRE 2022

ACTIVIDADES VALOR % PART.

'O\ Explotaciéon Minas y 30.2%
.Y canteras ’
Comercio - 28,7%
P\ Servicios prestados o
a las empresas 12,1%
Siicultura; 1,3%
ilvicultura,

-’5;5; Ganaderia y Pesca =
Transporte, almace- o
Servicios sociales, °
comun. y personales 4,9 %

Electricidad, gas
Construccién
-

Alemania
Inglaterra

(4]
0
9
[=
>
(72
0
T
]
wd
(7]
w

Costa Rica

Argentina
Finlandia
1,2%

[eiwlo)

]
o

Panama
14,3%
Colombia

3,9%

Nota: El grafico muestra los 18 principales paises origen de la IED en el periodo analizado, el resto de paises son:
Uruguay, Venezuela, Peru, Dinamarca, Bahamas, principalmente.

Fuente: Banco Central del Ecuador =

Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP



IED COMO PORCENTAJE DEL PIB

PAISES
2021
3,6%
3,1%
3,0% 2,9%
. 2,6%
2.7% 2,4%
1,8%
0,9%
0,0%
Brasil Colombia Panama Peru México

\/‘ ‘* - M//‘

Referencias: La cifra de la IED 2021 proviene del World Investment Report 2022 -UNCTAD-https://unctad.org/webflyer/world-investment-report-2022
La cifra del PIB corriente 2021 proviene del Banco Mundial https://datos.bancomundial.org/indicador/NY.GDP.MKTP.CD

Fuente: Banco Mundial / FMI / OECD
Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP
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03. FORMACION BRUTA
DE CAPITAL FIJO - FBKF

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) corresponde a
la inversion de un pais, representada por la variacion de
los activos fijos no financieros tanto privados como
publicos, (total de adquisiciones menos ventas de activos
fijos), en un periodo de tiempo determinado.

Se calcula a nivel anual por:

Producto: (39 productos)

@ Productos de la agricultura, ganaderia vy silvicultura -
Productos manufacturados - Productos de trabajos de
construccion - Servicios inmobiliarios, empresariales y de
alquiler.

Rama de actividad econémica: (46 actividades)
] Agricultura, silvicultura y pesca Industrias - Manufactureras
- Generacion eléctrica - Construccion - Servicios - etc.

Sector institucional: (5 sectores)
< Sociedades no financieras - Sociedades financieras -
Gobierno General - Hogares - Instituciones sin fines de
lucro que sirven a los hogares (ISFLSH).



Variacion de Existencias

Valor que ingresan a las existencias menos el valor de las ventas o de

cualquier pérdida ordinaria de bienes mantenidos en existencias durante un
periodo contable.

Adquisiciones menos las disposiciones de objetos valiosos

Valor transado por piedras preciosas, metales, antigledades y obras de
arte. Cabe sefalar que cuando se intercambia objetos valiosos se incurre en

gastos por transferencia de propiedad, entre otros, estos valores no son
considerados en el calculo de la FBKF.

20



CLASIFICACION POR TIPO DE COMPONENTE DEL PIB
USD Millones
2017 - 2021
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FORMACION BRUTA DE
CAPITAL FIJO / SECTOR
PUBLICO - PRIVADO?
USD MILLONES

2000-2019

1. Informacion disponible en el BCE hasta el aflo 2019
2. 1T =Ter trimestre

Fuente: Banco Central del Ecuador
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO
POR SECTOR INSTITUCIONAL - 2019'

Instituciones | ysp gg millones Gobierno USD 5.665 millones
sin fines % de participacion: 0,3% Central % de participacion: 21,1%
de lucro
H USD 5.296 millones Sociedades | USD 352 millones
ogares % de participacion: 19,7% financieras % de participacion: 1,3%
Sociedades | ysp 15504 millones
no financieras | % de participacién: 57,6%
FBKF INDUSTRIA'
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1. Informacion disponible en el BCE hasta el afio 2019 23

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: Direccion de Estudios Economicos y Comerciales (DEECO) - MPCEIP



EVOLUCION DE LA FBKF POR PAISES'

% de participacion
2021
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1. Informacion publicada por el Banco Mundial hasta el aflo 2021

Fuente: Banco Mundial
Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO) - MPCEIP
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Referencia:

1.CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES.
Ecuador 29 diciembre 2010. Ultima modificacion 29 de Noviembre de 2021

04. CONTRATOS
DE INVERSION

El contrato de inversion es una herramienta que brinda
seguridad juridica a empresas que realizan una nueva
inversion en el Ecuador. Este contrato se perfecciona
mediante escritura publica en la que consta el tratamiento
que se le otorgara en el ambito del COPCI y establece los
compromisos contractuales necesarios para su desarrollo.
La suscripcion de un contrato de inversion con el Estado
ecuatoriano otorga a las empresas estabilidad juridica e
incentivos tributarios'; asi también, acceso a arbitraje
nacional o internacional, aplicables sobre |la normativa
declarada como esencial en el sector econdmico en el que se
desarrolla la nueva inversion.

Los incentivos tributarios consisten en:

-Reduccion de 5 puntos a la tarifa de Impuesto a la Renta

-Exoneracion de ISD para importar materias primas y bienes
de capital para la ejecucion de la inversion

-Exoneracion de tributos al comercio exterior en la
importacion de materias primas y bienes de capital para la
ejecucion del proyecto de inversion
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CONTRATOS DE
INVERSION
APROBADOS

USD MILLONES
ANUAL

2012-2021

CONTRATOS DE
INVERSION
APROBADOS

USD MILLONES
TRIMESTRAL
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Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP
Nota: En el primer trimestre de 2012 no existierdon contratos de inversion aprobados
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DISTRIBUCION POR SECTOR Y ORIGEN DE LA INVERSION

CONTRATOS APROBADOS
USD MILLONES
| TRIMESTRE 2022
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$0 0,3
Agri. Silvi. Ganad. Manufactura Transporte y

y Pesca almacenamiento

Fuente: Viceministerio de Promocion de Exportaciones e Inversiones (MPCEIP)
Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP

APROBACIONES POR SECTOR

“Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca”,
“Manufactura” y “Transporte y Almacenamiento”
representan el 91% de los contratos de inversion
aprobados en el primer trimestre de 2022.

1 0,3
Salud Serv. Adminis. Ensenanza
Publica




DISTRIBUCION POR SECTOR
CONTRATOS APROBADOS

%DE PARTICIPACION

| TRIMESTRE 2022

NUMERO DE CONTRATOS APROBADOS

27 contratos aprobados en el primer
trimestre de 2022, distribuidos de la
siguiente forma: 20 nacional y 7 mixta
(nacional y extranjera).

m Agri.Ganad.Silvi.Pesca

= Manufactura

m Servicios y administracion publica
m Transporte y almacenamiento

m Ensenanza

m Salud

m [nmobiliarias

Fuente: Viceministerio de Promocion de Exportaciones e Inversiones (MPCEIP)
Elaborado por: Direccion de Estudios Econdmicos y Comerciales (DEECO)-MPCEIP
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